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INVESTICNI ZPRAVY Z KAPITOLU 1Q/2021

D HLAVNIi ZPRAVY Z EKONOMICKEHO A FINANCNIHO SVETA

Zatocte s neviditelnym ,,Zroutem* penéz

Bfeznovy prizkum Generali Investments CEE, ve kterém odpovidalo vice nez 1 000
respondentl z Ceské republiky, ukéazal, ze &tvrtina Cech(l stale nechava své penize
leZet na bézném bankovnim Uctu nebo je ma v hotovosti doma. PFfitom krize zvysila
inflaci a lidem se tyto Uspory rychleji znehodnocuji. Z druhé strany vysledkového
spektra je pozitivni, Ze 20 % Cechl je v investicich aktivngjsi neZ pfed pandemii.
Popularni jsou take investice do nemovitosti, jejich pofizeni je podporeno nizkymi
urokovymi sazbami na hypotékach.

Aktualni predpoklad Mezinarodniho menoveho fondu o tykajici se vysSe inflace v EU
pro letosni rok se zvedl z 1,9 % na 2,5 %. Na vine jsou vysSsi ceny ropy a potravin.
Odhad pro rok 2022 lehce klesl na 2,3 %, s ohledem na mozZné oziveni spotieby.

Pri standardnich urokovych sazbach na bézném bankovnim uctu tak budete stale
ztracet pres 2 % z hodnoty Uspor ro¢né. V pripadé zajmu o konzultaci nebo in-
vestiéni plan doporuéujeme schiizku s nasimi specialisty na penze a investice.

Zpravy ze svéta investic

| kdyz v Ceské republice se koronavirova situace pomalu, ale jisté blizi k rozvolrio-
vani opatreni, zcela opacné to je v Indii. Druhou nejlidnatejsi zemi zasahla 4. vina
epidemie Covid-19 a prirlstky nové nakazenych prekonavaji dosavadni rekordy. Na
to reaguje trh, ktery ocekava oslabeni produkce a poptavky.

Situace je velmi napjata i v Japonsku, které ma v lété poradat odloZzenou olym-
piadu a hostit sportovce z celého svéta. Samotny posun o rok zpUsobil Skody v
fadech desitek miliard dolard a nejvyznamnéjsi sportovni klani bude moznd i letos
bez divakud (turistl), coz by se dotklo japonskych segmentd ekonomiky, jako je napf.
hotelnictvi, gastronomie, pfeprava osob a mnoho dalsich.

Novy americky prezident chce prosadit prudké zvyseni dani z kapitalovych
ziskd. Z dosavadnich 20 % by nejbohatsi Ameri¢ané (asi 0,3 % obyvatel) méli statu
odvadét 39,6 % (resp. 43,4 % s prirazkou na hrazeni Obamacare) z kapitaloveho
zisku. Zprava zpUsobila vykyv na trhu, jelikoZ néktefi velci investori ustoupili ze svych
pozic v investi¢nich nastrojich.

Spolec¢nost Impossible Foods, dalsi vyrobce nahrazek masa, se chysta s nejvetsi
pravdépodobnosti pristi rok vstoupit na burzu. Firma by v ramci IPO chtéla dosah-
nout na hodnotu okolo 10 miliard dolard.

V rychlosti k nejzajimavéjsim vysledkam:

. Netflix sice vygeneroval vyssi zisk, nez se predpokladalo, ale zaroven ozna-
mil méné novych predplatiteld a na dalsi obdobi o¢ekava dalsi pokles. Akcie
spolecnosti klesly o 8,5 %

. Obfi telekomunikacéni spolec¢nost AT&T mimo jiné nahlasila vyznamny rlst
predplatitell u svych streamovacich platforem HBO a HBO Max. | v dalSich
ukazatelich prekonala vetsinu ocekavani a akcie vzrostly o 5 %.

. Matefska firma socialni sité Snapchat, spolecnost Snap, oznamila za prvni
kvartal letoSniho roku vyssi trzby, nez se ocekavalo, a zaroven mensi ztratu.
Akcie posilily o 4,5 % a jejich hodnota za poslednich 12 mésicl vzrostla o
270 %

Zajimaji Vas detaily k prognézam pro rok 2021? Nevahejte se obratit na nase
(n investi¢ni specialisty na centrale na Cisle: +420 910 880 022 nebo na emailu
[ investice@kapitol.cz

zdroje: centrdla KAPITOLu, portu.cz, nnip.com, projects.economist.com,

Jak jsou na tom aktiva?

Zaveér k 31. 3. 2021 Zména za Q1/2021
S&P 500 3972,9 b. +5,7 %
Dow Jones 32 981,6 b. +7,7 %
Nikkei 225 29178,8 b. +6,2 %
Eurostoxx50 3919,2 b. +9,7 %
Dax 15 008,3 b. +9,4 %
PX 1090,5 b. +6,2 %
Zlato 17076 USD / oz -10,0 %
Stfibro 24,4 USD / oz -75 %
Ropa WTI 59,5 USD / barel +22,8 %

zdroj: kurzy.cz

VSeobecné doporuceni KAPITOLu ohledné investovani v dobé krize:

* investujte pravidelné - i vétsi
c¢astky jsou vhodné inves-
tovat postupné, pravidelné
investice do akcii v dobé krize
davaji smysl. Mnoho investorl
vaha, zda je vhodna doba s
investici zacit, obzvlasté pokud
maji k dispozici vyssi castky.
Chybnému nacasovani se vsak
(ze vyhnout tim, Ze i vyssi sumu
rozdélite do mensich Castek a
ty zainvestujete na pravidelné
bazi v delsim ¢asovem obdobi
(treba i 12 meésicd).

* Diverzifikujte - v dobé krize je vice nez nuté diverzifikovat, tedy rozkladat riziko
(vice v Kapitol-pedii)

* Investujte, kdyzZ slysite reference z médii o tom nejhorsim, tedy investujte v dobé
krize a nakupujte ve vyprodeji

* Bud'te si vérni - na poc¢atku investi¢niho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni in-
vesti¢niho horizontu. V dobé, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak dlouho
budete investovat a sami sobé davate slib, kterému je nyni tfeba dostat. A¢koli se to
v dobé volatility na trhu zda byt tézke, dodrZzenim investi¢niho horizontu si své cile
splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li medvedim draplim.

* pokud nechcete sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad, volejte nasim
investiénim specialistum na centrale +420 910 880 022

CO JE U NAS V KAPITOLU NOVEHO? (m
o . : =
Generali penzijni spolecnost noveé v portfoliu KAPITOLu

Je nam potesenim Vam predstavit noveho partnera v portfoliu KAPITOLu. Tentokrat
jsme pro Vas rozsifili portfolio Doplrikoveho penzijniho sporeni. A¢koli jde o jeden ze
statem podporovanych produktd a nese v nazvu slovo sporeni, DPS patfi do “rodiny”
investic. A protoze vime, ze je zadouci mit na vybér pokud mozno co nejpestrejsi
nabidku investi¢nich strategii - a i penzijni fondy se ve svych strategiich lisi - navazali
jsme spolupraci s GENERALI PENZIJNi SPOLECNOST.

Vzdélavaci akademie KAPITOLu a jeho investorl - investice do vzdélani nesou
zpravidla nejvyssi vynos. Postupné Vas seznamime s dualezitymi pojmy ze svéta
investic.

KAPITOL-pedie: 3. dil - Inflace

Inflace - Téma inflace bylo za posledni obdobi velmi casto sklonovano
v médiich i v odbornych ekonomickych vyjadrenich a prognézach. Je
to odborny nazev popisujici ekonomicky déj rustu spotrebitelskych
cen a znehodnoceni penéz. Plusobenim inflace dochazi k tomu, Ze
klesa kupni sila penéz. Mira inflace (tedy pusobeni inflace na nase
finance) se urcuje v procentech. Je-li rocni mira inflace napr. rovna
2,2 %, pak toto cislo znaci, Ze rocné inflace “odkroji” z nasSich uspor
2,2 %. V bézném Zzivoté si muzZeme inflaci promitnout do cen véci,

které dobre zname. Jak velky nakup jste byli schopni poridit za 1000
KE pred 5, 10, 15 lety? A co nakoupite za 1000 K¢ dnes?
Pravdépodobné je obsah nakupu nyni znacné mensi nez pred 10 lety -
a presné to zpusobila inflace.

Mnoho klientd jiz v dnesni dobé uvazuje tak, jak své dlouhodobé
uspory proti inflaci ochranit. Voli proto dlouhodobé investicni nastroje

inflace.

@ Co je pravé v investicich trendy? ETF a ESG

Jednoznaénou celebritou poslednich mésict a tydnl se staly pasivné fizené
investice.

ETF - burzovné obchodované fondy - se dostavaji do povédomi mimo jiné diky
internetové diskusi. “ETEEFKUM” se vénuji jak ekonomické &lanky, tak réizné osob-
nosti, oslovujici zejména mladeé lidi. Je zjevné, Ze mlada generace ma zajem o lepsi
finan¢ni gramotnost a tak se téma ETF objevuje v praci youtuber(, influencerd a
rozezniva socialni sité. KAPITOL v tomto rozhodné nestoji v pozadi. Jiz od podzi-
mu roku mame pro Vas pfipravena - ve spolupraci s obchodnim partnerem Wood &
Company unikatni portfolia ETF na miru klientim KAPITOLu. V souladu s trendem
tematického investovani - které jsme Vam predstavili v minulém Newsletteru - v
nasich ETF portfoliich najdete i portfolia tematicky zamérena.

Dal$im ze silnych trendl svéta investic jsou spoleéensky odpovédné investice
- tedy investice v souladu s pravidly ESG, o kterych jsme Vas jiz informovali. ESG
fondy oslovuji stale vice investorl a to nejen z fad mladych “idealistd” Ve svété
jsou pfijimana i legislativni rozhodnuti k omezeni uhlikové stopy apod., coz ESG
strategiim fondC prinasi bonusové body.

V souladu s filosofii ESG své fondy stavi i nasi partnefi, pficemz zasadni pozici na
poli ESG investic zastava NN Investment partners. Spolecnost NNIP jde v posu-
zovani ESG pravidel pro prijeti cennych papirl prokazatelné do hloubky. (V r. 2020
obhdjila spole¢nost rating A+ v ohodnoceni OSN uplatfovani principt spolecensky
odpovédného investovani, integraci ESG faktor().

Déle najdeme ESG fondy v portfoliu také dalsich partner( - Amundi, Conseq, BNP.

KLICOVE INFORMACE PRO INVESTORY

A

Mate zajem o informace k vyvoji hodnoty
podilovych listd, odborné konzultace ve
vztahu k dals$im moznostem zhodnoceni
majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daného investi¢niho fondu ¢i
chcete dodatec¢né informace o vyvoji cen
investi¢nich nastrojd?

K dispozici jsou vam i nasi investi¢ni specialisté na e-mailu: investice@kapitol.cz
nebo na zakaznické lince +420 910 880 022 v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Obchodni firma: KAPITOL, a.s.
Zakladni kapital: 20 mil. K&
Sidlo: VInéna 526/3, Trnita, 602 00 Brno

IC: 60751070

DIC: CZ699000955

Bankovni spojenti: 1045462/0800

Spolec¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku Krajského soudu v Brné v oddilu B,
vloZce 1604

Dulezita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spolec¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
spolec¢nosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vy-
voje. Hodnota investice mUze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jina osoba nezarucuji navratnost pdvodné
investované ¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych
a doporucuji investorim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace mUzete ziskat v sidle spole¢nosti KAPITOL, a.s., nebo na www.kapitol.cz
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