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]] Hlavni zpravy z ekonomickeho a financniho sveta

Evropa - Jak si stoji evropsky region po Brexitu a s Covidem?

Konec roku se nesl v duchu utlumeni ekonomiky, ne vsak z ddvodu vanocniho veseli, ale
spise kvali obnovenym lockdownlm. Navic prelom roku prinesl finale dlouho sledované
kauzy Brexitu'. Britska vlada celi velké kritice za nedotazenou dohodu a kromé kuriozit v
podobé celniky zabavenych sendvicl, doslo k nemalym skodam napf. pro britské rybare
i dopravce. Mohlo by se zdat, ze takove kroky tvrdé dopadnou na akcie evropskeho
regionu, burzovni vysledky vsak hlasi néco jiného. Zejména akciové trhy stredni a
vychodni evropy, které po prvni viné proticovidovych opatreni mirné stagnovaly, zazivaly
v poslednim kvartale roku 2020 obdobi rdstu.

S oznamenim ukonceni omezeni vyplat dividend pro evropské banky ECB znacné
podpofila zadjem investord o akcie regionalnich bank a o¢ekava se, Ze si akcie bankovnich
Ustavd v tomto regionu pro rok 2021 polepsi.

Americky Joe - Uklidni se vody? Co to znamena pro akciové trhy?

V listopadu probéhlo pomérné napinave klani o moc v USA, nyni jiz byvaly prezident
Donald Trump svou listopadovou porazku viditelné velmi tézko snasel. Probéhlo nékolik
ostre sledovanych kauz, zalobami pocinaje a odsuzovanym Utokem pfiznivel Donalda
Trumpa na Kapitol konce. VIna nejistoty a obavy z umeélého protahovani predani moci
pred koncem roku umocnily tradi¢ni poklesy na burze. Je vS8ak nutno dodat, Ze
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oficialnim jmenovani demokrata Joe Bidena do funkce prezidenta, bylo na akciovém
trhu znat.

Investofi (i firmy) doufaji, ze demokrat v kresle prezidenta prinese znacné uklidnéni v
rozbourenych obchodnich vodach.

Hlavni body, které dodavaji investortim viru v americké akcie jsou:

® Vyhled na umirnénou politiku - moznost ukonceni oteviené obchodni valky s
Cinou.

® Otevrena politika - Biden zastavil projekt Trumpovy zdi.

® Etické fizeni interni i mezinarodni - Biden se stavi kladné k mezinarodnim
dohodam vztahujicim se ke spolupraci (navrat k WHO), k Zivotnimu prostredi
(navrat k Parizské dohodé?2) a v neposledni radé také pomoc vlastnim obc¢andm
(program na podporu nizkoprijmovych osob, plna podpora stimultl FED3).

Centralni banky hraji prim

| nadale probiha podpora ekonomiky ze strany centralnich bank. Vétsina prognoz do roku
2021 je proto optimisticka, avsak opatrna. Je tfeba si uvédomit, ze firmy, které drzi
“nazivu” jiz pouze stimuly z podpUrnych program vlad, téZko ustoji delsi obdobi a pocita
se s narlstem nezaméstnanosti. Aktivita centralnich bank se také promitda do cen
dluhopist, které napriklad ECB4 nakupuje ve velkém, bezkonkurenc¢ni aktivita velkého
hrace na trhu ovliviiuje do jisté miry i nabizené vynosy - obzvlasté u statnich dluhopisd.

(? Zajimaji Vas detaily k prognézam pro rok 2021? Nevahejte se obratit na nase
{, investicni specialisty na centrale na cisle: +420 910 880 022 nebo na emailu
investice@kapitol.cz

zdroje: centrdla KAPITOLu, portu.cz, nnip.com, projects.economist.com, amundi.com

Jak jsou na tom aktiva?

Zaver k 31.12. Zmeéna

ploplo) Q4/2020
S&P 500 3 756,1b. +11,7 %
Dow Jones 30 606,5 b. +10,2 %
Nikkei 225 27 4442 b. +18,3 %
Eurostoxx50 35716 b. +11,8 %
Dax 13 718,8 b. +7,6 %
PX 10271 b. +18,2 %
Zlato 1898,1USD / oz +0,7 %
Stribro 26,4 USD / oz +13,6 %
Ropa WTI 48,43 USD / barel +21,4 %

zdroj: kurzy.cz
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B VSeobecné doporuceni KAPITOLu ohledné investovani v dobé krize:
[~

@ investujte pravidelné - i vétsi ¢astky
jsou vhodné investovat postupné,
pravidelne investice do akcii v dobé
krize davaji smysl. Mnoho investorl
vaha, zda je vhodna doba s investici
zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici
vysSi Castky. Chybnému nacasovani se
vS8ak lze vyhnout tim, ze i vysSi sumu
rozdélite do mensich castek a ty
zainvestujete na pravidelné bazi v
delsSim casovém obdobi (treba i 12
meésicd).

® Diverzifikujte - v dobé krize je vice nez nuté diverzifikovat, tedy rozkladat riziko (vice
v Kapitol-pedii)

® Investujte, kdyz slysSite reference z medii o tom nejhorsim, tedy investujte v dobé
krize a nakupujte ve vyprodeji

® Budte si vérni - na pocatku investicniho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investi¢niho horizontu. V dobé, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak dlouho
budete investovat a sami sobée davate slib, kterému je nyni tfeba dostat. ACkoli se to
v dobé volatility na trhu zda byt tézkeé, dodrzenim investi¢niho horizontu si své cile
splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li medvédim draptm.

® pokud nechcete sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad, volejte nasSim
investiénim specialistim na centrale +420 910 880 022

Fxews 1

CO JE U NAS V KAPITOLU NOVEHO? rﬁm’
N\ ‘4

Rozloudili jsme se s Investi¢ni spolecnosti AXA - stala se z ni UNIQA

Nasi klienti, ktefi zainvestovali do fondld AXA se nemusi bat, doslo jen ke kosmetické
Upraveé. Jejich produkty zlstavaji zachovany. S obchodnim partnerem se nelouc¢ime, nase
spoluprace stale trva, jen doslo ke zméné kontaktd a obchodni znacky.
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Vzdélavaci akademie KAPITOLu a jeho investorii - investice do vzdélani nesou
zpravidla nejvyssi vynos. Postupné Vas seznamime s dilezitymi pojmy ze svéta investic.

KAPITOL-pedie: 2. dil - Volatilita a ukazatel SRRI

Ukazatel SRRl napomaha investorim urcit, jak rizikovy konkrétni
investi€ni nastroj je. Na stupnici 1 - 7 se lze orientovat od méné
rizikovych (konzervativnich) nastrojl, az po velmi rizikové (dynamické)
nastroje. Pod Cisly 1-7 se vSak neskryva znamka jako ve Skole. Do
tohoto rozpéti jsou umistény investiCni nastroje dle své volatility.
(Podle toho jak citlivé reaguji na situaci na trhu a jak velké rozpéti
kolisavosti maji. To, ze ma investicni nastroj uveden SRRl o ném

nefika, Ze zaru€ené na trhu propada. Naopak, SRRI 7 oznaCuje nastroj,
ktery ma velky potencial rlistu, ale také citlivosti na vyvoj na trhu,
muze tedy rychle vystielit vzhliru i vyklesat a proto je tfeba u

SRRI, tim delSi investi€ni horizont se doporucuje, pravé proto, aby se
takové vykyvy mély €as vyrovnat.

Co je praveé v investicich trendy?

Investofi jsou informovanéjsi a je to videt i v jejich pozadavcich. Stale vice
Tematicke investovani nabizi moznost davat penize do toho, co investory
zajima, co jim dava smysl a umoznuje nastavit si investici takrka na miru.
Investory s ohledem na koronavirovou krizi a ocekavani podoby svéta po
ni zajimaji zejmena temata:

® investice do zdravi
® technologicky pokrok a komunikace
® Zivotni prostredi

Do poveédomi investorl se dostavaji také tematické fondy zaloZzené na “pribéhu”. Tyto
fondy v sobé nesou dveé filosofie. Jednak se zameéruji vzdy na urcité tema a pak take cili
na to, aby obsahly vesSkere deéje, které za timto tématem stoji. Typickym prikladem
takoveho fondu je fond AQUA BNP Paribas. Neni nahodou, ze tento fond najdeme v
nabidce hned tfi nasich obchodnich partnerd - Amundi, Conseqg a J&T Banka.

Slovniéek pojmu:

@ 'Brexit - Termin, pro oznaceni rozhodnuti Velké Britanie vystoupit z Evropské Unie.

® 7 Parizska dohoda - dohoda v ramci Ramcové Umluvy OSN o zméné klimatu,jejim
cilem je omezit emise sklenikovych plynd po roce 2020

® 7 FED - Americka centralni banka

® Y ECB - Evropska centralni banka

KAPITOL, a.s., VInéna 526/3 602 00 Brno, Ceska Republika, IC: 60751070, DIC CZ699000955, Infolinka 910 880 088,
E-mail: info@kapitol.cz



KLICOVE INFORMACE PRO INVESTORY

.-
)

Mate zajem o informace k vyvoji
hodnoty podilovych listd,
odborné konzultace ve vztahu k
dalsim moznostem zhodnoceni
majetku a vyklad vstupnich a
vystupnich  podminek daného
investicniho fondu ¢i chcete
dodatecné informace o  vyvoji
cen investi¢nich nastroju?

K dispozici jsou vam i nasi
investicni specialiste na e-mailu:
investice@kapitol.cz nebo na
zakaznické lince +420 910 880
022 v pracovni dny mezi 08:00 -
16:00.

outum)_ N

Obchodni firma: KAPITOL, a.s.
Zakladni kapital: 20 mil. K&
Sidlo: Vlnéna 526/3, Trnita, 602 00 Brno

IC: 60751070

DIC: CZ699000955

Bankovni spojeni: 1045462/0800

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku Krajského soudu v Brné v oddilu B, vlozce
1604

DUlezita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spolec¢nosti KAPITOL pojistovaci a finanéni poradenstvi, a.s. (dale jen KAPITOL).
VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazne a predstavuji
nazor spolecnosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovednost za neopravnéné nebo reprodukovane Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto
stranek (textu), v€etné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uvefejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho
vyvoje. Hodnota investice mlze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jind osoba nezarucuji navratnost
plvodné investované c¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani uc¢inénd na podkladé udajl v tomto
dokumentu uvedenych a doporucuji investordm konzultovat investi¢ni zameéry s odbornymi poradci.

Dalsi informace mUzete ziskat v sidle spolec¢nosti KAPITOL pojistovaci a finanéni poradenstvi, a.s., nebo na

www.kapitol.cz
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